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Investissement durable chez Banque Heritage

Qu'est-ce que l'investissement durable ?

L'investissement durable consiste a prendre en compte non seulement les rendements financiers,
mais aussi les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) lors de la prise de
décisions d'investissement tout en ayant a I'esprit le rendement a long terme d'un portefeuille
d'investissement.

Il existe plusieurs approches possibles de I'investissement durable :

3% Intégration des critéres ESG ou les investisseurs incorporent explicitement les facteurs
ESG dans leurs décisions d'investissement. Cette approche vise a gérer les risques et a
améliorer les rendements a long terme en évaluant les risques ESG dans le processus
d'investissement.

3¢ La sélection par exclusion vise a éviter les domaines d'implication préjudiciables tels que
les armes controverseées, le tabac, I'alcool, les jeux de hasard, les énergies fossiles et
nucléaires, les violations des droits de I'homme, les violations environnementales,
I'expérimentation et la cruauté envers les animaux, ainsi que le divertissement pour adultes,
entre autres.

3¢ Les investissements "Best-in-class" consistent a sélectionner les entreprises les plus
durables au sein de chaque secteur sur la base de criteres ESG. Cela permet aux
investisseurs de constituer un portefeuille d'entreprises leaders en matiere d'ESG tout en
évitant de privilégier des sociétés pratiquant une meilleure divulgation d'informations liées
a leurs pratiques ESG.

3¢ L'investissement thématique consiste a investir dans des entreprises qui s'alignent sur
un théme lié au développement durable, tel que le changement climatique, la gestion des
déchets et la pollution ou la crise alimentaire. Il vise a promouvoir des changements sociaux
et environnementaux positifs.

3 L'investissement a impact consiste a réaliser des investissements dans le but explicite
de produire des avantages sociaux et/ou environnementaux tangibles tout en obtenant un
rendement financier. En régle générale, ces investissements sont liés a des placements
directs, tels que la dette privée, le capital-investissement et l'immobilier, allant méme
jusqu'au microfinancement.

Pourquoi investir dans le développement durable ?

D'un point de vue économique, la recherche démontre qu'il existe un lien entre les considérations
ESG et les performances financiéres. Du point de vue du risque, la capacité a distinguer les
entreprises qui réussissent de celles qui échouent est inestimable. Allocation des fonds vers des
entreprises ayant des impacts négatifs importants peut non seulement nuire a la rentabilité du
portefeuille, mais aussi avoir des répercussions plus importantes sur les rendements de I'ensemble
du marché. En outre, il est important de noter que les cadres politiques et réglementaires sont en




passe de devenir plus stricts dans le domaine de l'investissement durable, ce qui renforce
l'importance de s'aligner sur des normes en constante évolution.

Quelle est notre approche a I'investissement durable ?

Banque Heritage aborde l'investissement durable principalement par le biais d'une sélection par
exclusion et de notations ESG.
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Dans nos mandats ESG, un minimum de 90 % du
portefeuille est noté. Les investissements sont
réalisés dans des entreprises dont les notes de
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Risques potentiels associés a l'investissement durable :

Rendements inférieurs : certains investissements durables peuvent avoir des rendements inférieurs a
ceux des investissements traditionnels.

Manque de standardisation : il n'existe actuellement aucune définition ou cadre normalisé de ce qui
constitue un investissement durable.

Risques réglementaires : les réglementations relatives a l'investissement durable évoluent et les
entreprises peuvent se voir infliger des amendes pour infraction a la réglementation si elles ne disposent
pas d'un programme ESG solide.

Risques de liquidité : certains investissements durables peuvent étre moins liquides que les
investissements traditionnels.

L'écoblanchiment : I'écoblanchiment peut étre un probleme pour l'investissement ESG car il peut induire
les investisseurs en erreur en leur faisant croire qu'ils investissent dans des entreprises qui sont plus
durables qu'elles ne le sont en réalite.

Absence d'impact positif : les investissements ESG n'ont pas nécessairement un impact positif sur la
planéte.

1 Une société indépendante de recherche, de notation et d'analyse ESG et de gouvernance d'entreprise qui soutient
des investisseurs du monde entier dans I'élaboration et la mise en ceuvre de stratégies d'investissement responsable.
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